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Résumeé ou extrait : "La Grande Guerre accouche de la banque centrale. Guerre totale, elle positionne les
instituts d'émission en premiere ligne du front financier. Guerre mondiale, elle place les banques
d'émission nationales au coaur du systeme des reglements internationaux. Largement ignoré par lathéorie
standard, ce fait est ici analysé atrois niveaux : al'échelle des différentes places bancaires, d'abord, ou la
banque centrale simpose comme la banque des banques et comme préteur en dernier ressort ; al'échelle
des systémes financiers nationaux, ensuite, ou elle devient le banquier du Trésor ; al'échelle



internationale, enfin, atravers lagestion du contrdle des changes et la régularisation des cours des
devises, en particulier sur les marchés des pays neutres.”
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