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Résumé ou extrait : SpaceX doit entrer en Bourse le 12 juin via une opération présentée comme la plus
massive de |'histoire des marchés financiers. Elon Musk ne céderait que moins de 5 % du capital, mais
I'opération pourrait lever 75 a 80 milliards de dollars et valoriser I'ensemble autour de 1 800 milliards,

soit la huitieme capitalisation américaine, alors que le groupe n'est qu'au 260e rang par le chiffre
d'affaires. La structure retenue vise a maintenir le contrdle de Musk : actions a droits de vote multiples
avec un ratio de 10 voix par action pour lestitres qu'il conserve, environ 45 % du capital mais prés de 80
% des droits de vote, lock-up renforcé et cadre réglementaire texan trés favorable aux dirigeants. Le
Nasdaq a en outre réduit de trois mois a quinze jours le délai d'acces a son indice. L'opération Sappuie sur
la puissance commerciale et symbolique de Musk, ses 240 millions d'abonnés sur X et I'effet mécanique
desfondsindiciels ; jusqu'a 30 % de I'offre serait réservée aux particuliers, contre 5a 10 %
habituellement. Plusieurs investisseurs institutionnel s contestent toutefois cette gouvernance, notamment
des fonds new-yorkais, CalPers et AkademikerPension, tandis que S& P a refusé une entrée accélérée dans
le S& P500. Sur le fond, SpaceX peut mettre en avant la division par 35 du co(t d'envoi en orbite et les 4,4
milliards de dollars de résultat opérationnel de Starlink en 2025. Musk mise aussi sur le direct-to-cell et
sur des data centers orbitaux, avec la promesse de faire tomber le co(t de lancement de 1 500 dollars par
kilo @ quelques dizaines ou centaines. Mais la val orisation repose surtout sur un marché adressable
revendiqué de 28 500 milliards de dollars, dont 80 % viendraient d'applications d'l A pour les entreprises,
alors que cette activité reste déficitaire avec 6,3 milliards de pertes sur le dernier exercice....
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